Marts 2014

‘ VIDENCENTRET FOR LANDBRUG Skejby

Agro Food Park 15
DK 8200 Arhus N

T +4587405000
F +4587405010
E vfl@vfl.dk

W vfl.dk

Bidragssatser for heltidsbedrifter 2013 — Niveau og spredning

Highlights

Den gennemsnitlige bidragssats for heltidsbedrifter 1& i 2013 pa 0,95 pct. — en stigning pa
0,14 procentpoint fra 2012 til 2013.

Dermed betaler heltidsbrugene arligt i alt knap 1,4 mia. kr. i bidrag — en stigning fra ca. 0,7
mia. kr. i 2008. Alene stigningen i bidragssatserne fra 2012 til 2013 koster landbruget 235
mio. kr. Stigningen fra 2008 skyldes bade flere realkreditudlan og hgjere bidragssatser. Men
mens udlanet er steget med 20 pct., er omkostningerne til bidrag steget med 92 pct.

80 pct. af landbrugsvirksomhederne betalte en bidragssats mellem 0,6 og 1,2 pct. Naesten
halvdelen betaler en bidragssats mellem 0,8 og 1,1 pct. 7 pct. betaler under 0,6 pct. i bidrag,
mens 14 pct. betaler over 1,2 pct. Der er sdledes betydelig variation, og realkreditinstitutter-
ne prisdifferentierer i endnu hgjere grad end i 2012.

Bidraget veegter stadig mere i de samlede finansieringsomkostninger. | 2008 udgjorde bi-
drag ca. 4 pct. af de samlede finansieringsomkostninger. | 2013 var denne andel steget til
knap 15 pct.

Bidragssatserne skal ideelt set afspejle den finansielle sektors omkostninger og den risiko,
der er forbundet med udlanet. Og bade omkostninger og risiko er steget, dels som felge af
myndighedernes restriktive krav til realkreditinstitutterne og strammere regler for veerdian-
saettelse og nedskrivninger, og dels pa grund af krisedrene 2008-2010, der har forringet
landbrugsvirksomhedernes gkonomi via stgrre geeld og dreen af egenkapital.

Men selvom bade omkostninger og risiko er steget, har realkreditinstitutternes tab pa land-
brug i perioden 2007-2012 veeret yderst begreensede - ca. 0,5 mia. kr. - pa trods af de histo-
risk skonomisk vanskelige ar for landbruget. | samme periode har bidragssatserne givet re-
alkreditinstitutterne en indtjening pa over 7 mia. alene pa heltidsbrug.

Den gkonomiske og finansielle krise samt myndighedernes krav til den finansielle sektor har
saledes veeret szerdeles dyr for landbruget, og bidragssatserne forekommer at veere kom-

met op pa et uforholdsmaessigt hgijt niveau.

Henvendelser vedr. analysen bedes rettet til:
Klaus Kaiser

Erhvervsgkonomisk chef

T +45 8740 5175 (direkte)

M  +45 2013 5175

Arne Oksen
Rikke Jensen

E kak@vfl.dk
Videncentret for Landbrug er en faglig dattervirksomhed i Landbrug & Fedevarer. PARTNER |
Vi er partner i Dansk Landbrugsradgivning, der leverer uvildig radgivning D LB H
DAN

til landmaend, gartnere og andre kunder.

LANDBRUGSRADCIVMING



VIDENCENTRET FOR LANDBRUG

Baggrund og afgreensning

Realkreditlan er normalt landbrugets veesentligste og billigste finansieringskilde. Sadan vil
det formentlig ogsa veere i lang tid fremover. Administrationsbidraget pa realkreditlan er dog
generelt steget siden starten af den gkonomiske og finansielle krise i 2007/8. Der er samtidig
stor variation i stgrrelsen af bidragssatserne, hvilket viser, at realkreditinstitutterne i vid ud-
straekning anvender prisdifferentiering.

Realkreditinstitutterne fastseetter bidragssatserne ud fra realkreditinstituttets omkostninger,
indtjeningsbehov og en helhedsvurdering af den pageeldende virksomheds kreditveerdighed.
| kreditinstitutternes vurdering indgar savel kvantitative som kvalitative vurderinger.

Denne analyse er en ajourfgring af en tidligere analyse fra januar 2014 af bidragssatserne i
2012 og har til formal at beskrive udviklingen i niveauet og spredningen i bidragssatserne fra
2012 til 2013.

Analysen fra januar 2014 belyser tillige, hvilke gkonomiske faktorer, der influerer pa bidrags-
satserne. Denne del af analysen ajourfgres senere pa aret, nar der foreligger tilstreekkelig
mange regnskabsdata for landbrugsvirksomhederne.

Analysen er foretaget p& baggrund af ca. 11.000 indberetninger i 2013. Der er taget ud-
gangspunkt i bidragssatser fra de to starste realkreditinstitutter for landbrugsfinansiering.

Realkreditinstitutternes bidragssatser over for landbruget
Den gennemsnitlige bidragssats for heltidslandbrug 18 i 2013 p& 0,95 pct. hos de deltagende
realkreditinstitutter. Det er en stigning pa 0,14 procentpoint fra 2012, hvor bidragssatsen var

0,81 pct. Figur 1 viser bidragssatsen for hver enkelt ejendom i undersggelsen i 2013.

Figur 1. Bidragssatsernes fordeling pa heltidslandbrugsejendomme, 2013
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Opgagrelsen viser savel ensartethed som variation i, hvad den enkelte landbrugsvirksomhed
ma betale.

| Figur 2 er bidragssatserne opdelt i intervaller, hvoraf det ses, at:
e Ca. 80 pct. af landmaendene betaler mellem 0,6 og 1,2 pct.
e Neesten halvdelen betaler en bidragssats mellem 0,8 og 1,1 pct.
e (Godt 7 pct. betaler under 0,6 pct. i bidrag
e Ca. 14 pct. métte betale en bidragssats over 1,2 pct.

Udover det generelle Igft i bidragssatserne viser Figur 2, at realkreditinstitutterne prisdifferen-
tierer i endnu hgjere grad end tidligere.

Figur 2. Bidragssatsernes fordeling for heltidslandbrug, 2012 og 2013
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De nuveerende niveauer for bidragssatserne kan sammenholdes med niveauerne far finans-
krisen i 2007/2008, hvor den typiske bidragssats l& pa godt 0,4 pct. Der er saledes tale om
mere end en fordobling af bidragssatserne fra 2007/8 til ultimo 2013.

Opdelt pa driftsgrene er den starste og naesten eneste forskel, at minkproducenter betaler
lidt mere i bidrag end gennemsnittet jf. Figur 3 nedenfor. Der er sket en lille udligning i forhold
til 2012. Den lille forskel i minkproducenternes bidragssatser i forhold til resten af landbruget
kan haenge sammen med, at jord udggr en mindre andel af aktiverne. Jord er traditionelt
forbundet med en hgjere grad af "sikkerhed” for kreditgiver end andre aktiver. Derudover har
minkavlerne tidligere i perioder oplevet starre udsving i afsaetningspriserne. Endelig kan for-
skellen maske ogsa forklares med, at minkavlere ikke pd samme made som andre driftsgre-
ne har veeret gkonomisk tilskyndet til at praktisere aktiv geeldspleje i de seneste ar.



Figur 3. Gns. bidragssatser opdelt pa driftsgrene, heltidsbrug, 2012 og 2013
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Spredningen i bidragssatserne er stort set ens pa tveers af driftsgrenene. Igjnefaldende er
blot de lidt hgjere satser for minkproducenter.

Figur 4. Bidragssatserne opdelt pa driftsgrene, heltidsbrug, 2013
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Landbrugets samlede omkostninger til bidrag til realkreditinstitutter
Heltidslandbrugsvirksomhedernes samlede omkostning til bidrag er steget kraftigt. Fra at
udggre ca. 0,7 mia. kr. i 2008, andrager omkostningerne i 2013 knap 1,4 mia. kr. For hele
landbruget er omkostningen til bidrag ca. 1,6 mia. kr. i 2013.

Stigningen afspejler dels en stigning i realkreditudldnet og dels hgjere bidragssatser. Mens
udlanet er steget med 20 pct., er omkostningerne til bidrag dog steget med 92 pct.

Figur 5. Samlede bidragssatser og andel af finansieringsomk. i alt, heltidsbrug, 2013
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| perioden 2006-2008 dykkede bidragets andel af de samlede finansieringsomkostninger
markant. Det skyldes hgjere renter, starre bankgeeld og lavere bidragssatser. Siden 2008 er
udviklingen gaet den anden vej, og bidragets andel af de samlede finansieringsomkostninger
er steget kraftigt fra ca. 4 pct. til knap 15 pct. Andelen er hgjest for mink (20,5 pct.) og lavest
for planter (11,9 pct.). Svin og kveeg ligger omkring middel.

Principielt set skal bidragssatserne over for landbruget afspejle de omkostninger og den risi-
ko, der er forbundet med udlan til landbruget.

Skrappere krav fra myndighederne til realkreditinstitutterne til savel likviditet som solvens har
medfart stigende omkostninger og heevet indtjeningskravene. Samtidig har myndighederne
strammet reglerne vedrgrende veaerdianseaettelse og nedskrivninger, hvilket har forringet sik-
kerhederne bag realkreditinstitutternes udlan.

Endvidere blev geeldsserviceringsevnen i landbruget generelt set forringet i krisearene 2008-
2010. Der er ekstrem stor spredning i landbrugsvirksomhedernes gkonomiske formaen, men
generelt set faldt indtjeningen, samtidig med at geelden steg og egenkapitalen faldt.

Heroverfor star dog, at pa trods af de gkonomisk vanskelige ar for landbruget, har realkredit-
institutternes tab pa landbrug i perioden 2007-2012 vaeret yderst begreensede - ca. 0,5 mia.
kr. | samme periode havde realkreditinstitutterne en indtjening fra bidragssatserne pa over 7
mia. kr. p& heltidsbrug. Alene stigningen i bidragssatserne fra 2012 til 2013 har kostet land-
bruget ca. 235 mio. kr. P& denne baggrund forekommer bidragssatserne at vaere kommet op
pa et uforholdsmaessigt hgijt niveau.




Analyse af bidragssatser og gkonomiske variable ud fra 2012-regnskaber
Videncentret for Landbrug har tidligere undersggt sammenhaengen mellem bidragssatserne
og en reekke gkonomiske variable ud fra regnskaber fra 2012. Analysen kan findes pa Land-
brugsinfo.dk/okonomianalyser.

Denne analyse kan farst gentages med 2013-tal, nar der er indberettet tilstreekkelig mange
tal til @DB, men det formodes, at de tidligere fundne sammenhaenge fortsat er valide.
Neden for gengives hovedpointerne fra den tidligere analyse:

| undersggelsen af 2012-regnskaberne kunne der generelt testes signifikant sammenheaeng
mellem bidragssatserne og blandt andet fglgende faktorer:
e Geeldsprocent - Jo hgjere geeldsprocent, desto hgjere bidragssats og vice versa.
¢ Indtjeningsevne — Jo lavere afkast af investeret kapital, desto hgjere bidragssats og
vice versa.
o Likviditet — Jo mindre overskudslikviditet, desto hgjere bidragssats og vice versa.
e Afdragsfrihed — Jo starre andel af lan med afdragsfrined, desto hgjere bidragssats
0g vice versa.
¢ Misligholdte lan — Hvis bedriften misligholder 1an, betales et hgjere afdrag.
e Realkreditinstitut - Der er forskel pa niveauet for bidragssatserne i de enkelte real-
kreditinstitutter.
e Antal lan - Jo flere lan, desto hgjere bidragssats og vice versa.
¢ Restgeeld - Jo starre restgeeld, desto hgjere bidragssats og vice versa.
e Egenkapital - Jo lavere egenkapital, desto hgjere bidragssats og vice versa.

Der kan veere stor forskel pa, hvilke bidragssatser, de enkelte landmaend betaler, og bidrags-
satsen fastsaettes i vid udstreekning individuelt. Der er god sammenhaeng mellem landman-
dens gkonomiske formaen og bidragssatsen, dvs. prisen pa at opna kredit. Der kan dog tilli-
ge konstateres pavirkning fra en raekke ikke-gkonomiske variable, sdsom realkreditinstituttets
vurdering af lantageren, miljgforhold, makro-, branche- og driftsgrensspecifikke forhold.

Hvis en landmand formar at forbedre sin gkonomi, kan det saledes vaere en ve;j til at opna
bedre vilkar hos den finansielle samarbejdspartner. For eksempel kan en forbedret indtjening
og/eller lavere geeld saette en god cirkel i gang med billigere kredit, yderligere forbedringer af
indtjeningen/mindre geeld, lavere marginale ldneomkostninger, mere rentable investeringer
samt friere dispositionsret og lettere adgang til fremmedkapital.

En del af bidragssatsernes niveau kan forklares med landmandens gkonomiske praestatio-
ner, en anden med realkreditinstitutternes behov for at gge indtjeningen.

Derudover betaler en stgrre gruppe landmeend en hgjere bidragssats end andre landmeend
med sammenlignelige gkonomiske resultater. Det kan skyldes 1) en fejlvurdering af land-
manden, 2) at en supplerende kvalitativ vurdering af landmanden berettiger et hgjere risikotil-
leeg eller 3) at det pa grund af markedsmaessige uhensigtsmaessigheder er muligt at paleeg-
ge landmanden hgijere bidragssatser end berettiget, idet konkurrencen mellem realkreditinsti-
tutter delvist sat ud af kraft, da landmaend ikke frit kan skifte finansiel samarbejdspartner.

Siden 2007/2008 er landmaendenes konkurrenceevne forringet som fglge af finansielle om-
kostninger med hgjere bidragssatser, forhgjet kursskaering og gget rentemarginal i banker.



